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ISVAP

Istituto per la vigilanza
sulle assicurazioni private
e di interesse collettivo

Prot. n. 19 05-001084  Allegati

CIRCOLARE N. 550/D

Roma 23 febbraio 2005

Alle Imprese di assicurazione

sulla vita con sede legale in Italia
LORO SEDI

Alle Imprese di Assicurazione sulla vita
con sede legale in uno Stato appartenente
allo Spazio Economico Europeo ammesse
ad operare in Italia in regime di
stabilimento o di libera prestazione di
servizi.

LORO SEDI

Al Ministero delle Attivita Produttive

Via Molise, 2
00187 ROMA

AIPANTA

Associazione Nazionale fra le imprese
assicuratrici

Via della Frezza, 70

00186 ROMA

Oggetto: tasso di inflazione e tasso di rendimento medio lordo dei titoli di Stato e

delle obbligazioni

al’lanno 2004 da inserite nelle Note

informative dei contratti a prestazione rivalutabile; variazioni percentuali
dei tassi di cambio e tassi d’interesse da inserire nelle Note informative
dei contratti a prestazione rivalutabile espressi in valuta.

Al fini dell’aggiornamento del prospetto da inserire nelle Note informative delle
polizze di assicurazione sulla vita a prestazione rivalutabile, previsto dalla circolare Isvap n.
249/D del 19 giugno 1995, concernente il confronto dei tassi di rendimento riconosciuti agli
assicurati con i tassi medi di rendimento lordo dei titoli di Stato e delle obbligazioni ed i tassi
di inflazione registrati nell’'ultimo quinquennio, si comunica che nell’anno 2004 il tasso medio
di rendimento lordo dei titoli di Stato e delle obbligazioni ¢ stato del 3,59%' mentre il tasso di

inflazione ¢ stato pari al 2%".

1 Calcolato come media del “Rendistato” e del “Rendiob” rilevato nel 2004 da Banca d’Italia

2 Fonte ISTAT
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Per I'aggiornamento delle Note informative dei contratti di assicurazione sulla vita a
prestazione rivalutabile espressi in valuta, si allegano i prospetti, aggiornati al 2003,
concernenti le variazioni percentuali dei tassi di cambio ed i tassi di interesse, secondo quanto
previsto dalla citrcolare Isvap n. 363/D del 16 febbraio 1999.

Al riguardo si precisa che la serie del tasso d’interesse a lungo termine riguardante il
franco svizzero ¢ stata desunta dalla serie di rendimenti delle obbligazioni pubbliche della
Svizzera di fonte Fondo Monetario Internazionale.

Nel prospetto riproducente I'andamento delle quotazioni, viene riportato
'andamento, nel periodo 1999/2003, delle variazioni dei rapporti di cambio delle principali
valute estere contro Euro.

L’aggiornamento di tale prospetto andra inserito nelle Note informative dei

contratti espressi nelle richiamate valute.

Il Presidente
(Giancarlo Giannini)



Prospetti relativi alle principali valute inerenti le variazion: delle relative
guotazioni contro 'Euro e dei tassi d'interesse di lungo periodo

VARIAZIONE PERCENTUALE ANNUA DELLE QUOTAZIONI DELLE VALUTE

ESTERE CONTRO EURO
\ VARIAZIONE % ANNUA DEI TASSI DI CAMBIO
Anno Dollare USA Yen Giapponese | Franco Svizzero Sterlina
Britannica
| 1999 | 4,6 | 19,9 | 1,0 | 2,2
| 2000 | 15,4 | 22,0 | 2,7 | 8,1
\ 2001 \ 3,1 \ 8,5 \ 3,1 \ 2,0
| 2002 | 53 | 7,9 | 3 | 1,1
\ 2003 | 16,4 | 9,9 | 36 | 9.1

Fonte: Bollettino statistico della Banca d’Italia

TASSI DI INTERESSE DI LUNGO PERIODO NELLE PRINCIPALI VALUTE
ESTERE

TASSO DI RENDIMENTO A LUNGO TERMINE (%)

|
M pdweusa | YrGermes [ Bow e
\ 1999 | 5,64 | 1,76 | 3,62 | 5,01
| 2000 | 6,03 | 1,76 | 3,55 | 533
\ 2001 | 5,02 | 1,34 | 3,56 | 5,01
| 2002 | 4,61 | 1,27 | 2,4 | 491
\ 2003 | 4,01 | 0,99 | 2,78 | 4,58
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(*) Fonte: Relazione annuale della Banca d’Italia
(**)Fonte: Fondo Monetario Internazionale

Tassi di rendimento a lungo termine
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Fonti: Relazione annuale della Banca d’Italia e, per la quotazione del franco svizzero, il Fondo Monetario
Internazionale




